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Top 10 Gainers & Losers

Marks Baughan Financial Technology Index M&A News

���������	
�	 �������	
���

��������� 
��� ����� ������
������������� ���� ����� �����
���� ���� ���� ������
��	����	���
�����	�� ���� ���� �����
�������	��� ���� ���� �����
�
� �! �� ! ���� ������
"�#��������	��� "�"� ���� ����#�
�$�%&'� ��$� ���� ������
��" ��"� ���� ������
���������(
�) ���% ���� �����

�������	
�����������
��
�	
'�������	���
	�� &''� 
���� ��#���
��)�����"�*��)��	�� �"� 
���� ������
+�	�������	����,��-� ��( 
���� ������
"�#����������	��� "� 
#�� ���#�
.	�����/���)� %"�� 
#�� �����
����� �'�� 
��# ������
0��	���� ��) 
��� ������
�.��,��-� �%� 
��� �������
��� *����1���( ��&� 
��� �����
�	�����
������	�� �"�� 
��� ���##

���*��)��
�����	��������������������������������

���

���

���

���

���

���

���

���

��
��
��
��
	

	�
��
��
��
	

��
��
��
��
�	

��
��

�
��
�	

��
��

�
��
�	

��
��
��
��
�

��
��
��
��
�

��
�

��
��
�

��
��
��
��
�


�
��
��
��
�

��
��
��
��
�

��
��
��
��
�

��
��
��
��
�

��������	
����


�
��

��
�
��
��

��������	 �
�
�


���������� �����


������������

�����������	�

�����


�����


�
�
�
�


���	�����������
��������� 
"�!�"

�� #���
����������

�
����



���!���
$����	���

�
����%


&��	����$
'��!���

��������� 

�
�
���


�����

�

"�(���#����$
����������#��
��������� 

"��)�����
*��(�����$
��������� 

���
�

�

��������
*��(�����$
��������� 

�
�+�

�

&)������
*��(����

�
���

�

Week ly Index Performance

��������	
�	


�	
���
�����������������������������������������
��������	
�����	
��	
���

�
�	 
��������	 ��
�	 ��	 �
�	 ���������	 ���	 
����������	 ��	
����
���� ����	!��"��
��#	 $��%#	 
	 ��������	 ��	 ����&�
���	
*�������	 
��	 �
����	�
�
&�����	 ���������	 
��	 �������� %
+� ��� 	 � � 	 � � � 	 ��
 � 	 ,� � � 	 �� � 	 � � � � � � � �� % 	 - 
 � �� 	 � �	
.
��*����&�#	.
��
��������#	,���	 
����/��
����	 ���	
���������# 	 !��"��
��	 ������	 
 	 *��
�	 �� ���� 	 *
�� #	
� �� ��� ��& 	 �������� 	 0�� ���� 	 �1� 	����
� � � � # 	 
��	
��������	 ���������	 ��	����	 ��
�	 �%1	�������	 �����	,���	
��������	 ��������	 ��	 ����	 ���	���������#	 ��	����������	

��	��	�
�&�
&��%

�������� !���

������"�#�$�������������%&������������
#���'(����')�"����������*�
����"

��������	
�����	
��	
���

���	2�����
����	 
��	3�, � � � 	 ������
���	 
��������	
��
�	 ���	,
����&	 ������	 �����	 ���	3
�� 4���� 5�����	
���������	 $�����������	 ���	 ��	 ���6#	 ���
���&	 ��	 ��� 7�	
��������	 ���&�� 	, � �� 	3�, � � � 	 �
� 	 �/�����# 	 �����*�	
�
�������&	 
	 ���������	 ��	 ���	 ������&	 ��	 ���	 ��
��
�����%
+��	 ��
��
�����	 ���
���	 ��*8���	 ��	 ���	 �
����
�����	 ��	
�����	 ������
��	 ������&	 ����������#	 ��������&	 �����&�	
��&��
����	 
�����
��	 
��	 
�����
�	 *�	 ���	 ����"�������	
��	*���	���	
��	3�,���%

�+�����,),���"��"*�

,���"��"*����
����������������������!�$)�-��
����������	
�����	
��	
���

-��
����&�	0��
���
�	 4��������	 
��������	 ���	 ������&	
��	 � �� 	 
������ � ���	 ��	9�,5 ����# 	 $��% # 	 
 	 �������� 	 ��	
����������	 ��������	 ����������	 ���������	 ��
�	 �
�	*���	 
�	
������
��	 ��������	 ��	-��
����&�	 ���	 ��
���	 
	 ���
�� %
9�,5���� 7�	 �
�
	,
�������	 ��	 ��&��
����	 ����������	
� � � ��� � � � 	 
 � � 	 � � � � � � � � � � � � 	 � � � � � 	 , � � � 	 � � 
 * � �	
- � � 
 � � � � & � 	 � � 	 � � � � � 	 
 � � � � � � � 
 � 	 � � � � � � � � � 	 � � 	 � � �	
* � � " � � 
 & � # 	 � � � � 
 � 	 � � � � # 	 � 
 � � 
 * � � 	 
 � � � � � � 	 
 � �	
����������	 ��
�	 �������% 	 !���	 ���	 &�
�	 ��	 ���������&	
�����
���	 �
���	 ��	 ���	 �������#	-��
����&�	,���	 *�&��	
������
����	 ����&�
���&	9�,5���� 7�	 *�������	 ����	 ���	
��&
��:
����%

�./�/0��(2)��������

���������(�*���	�������-���*���
�������(��������
3���4�2��������,�����������(�*��

��������	
�����	
��	
���

2�����
�	 
��	4�&��	2�����
����	 
��������	 ���	 ��&���&	
� � 	 
 	 �� � � � � � � � � 	 
& � ����� � 	 � � � 	 4 � &�� 	 � � 	 �� � ��
 ��	
2�����
� 7� 	 �����	 � �
����� 	 *������� % 	 +��	 
&&��&
��	
�����
��	 �����	 ��	 �/������	 ��	 *�	 ;��%1	�������#	,����	
,���	 *�	 ��*8���	 ��	 
	 ���� ������&	 ���	,��"��&	 �
���
�	

�8�������%	 $�	 
�������#	2�����
�	,���	 *�	 ���
����&	 
	
�������	 ��	 ���	 �����
��	 �����	 �
�
*��	 *�	 4�&��	 �����	
���	 ����������	 
&�������	 �����&�	 
	 ����������	 ���� %
+��	 ������&	 ��	 ���	 ��
��
�����	 ��	 �/������	 ��/�	 ��
�#	
��*8��� 	 �� 	 ��� �
��	 � ��� ��&	 ����� � ���� 	 
��	 ��������	
��&��
����	
�����
��%



The Marks Baughan Financial Technology Weekly Page 2Monday, Aug 30, 2010

Mortgage Banks • Mortgage REITs • Mortgage Insurers • Title Insurance • Online Mortgage • Mortgage Software and IT Services • Mortgage Servicing • Real Estate Services • Insurance Services and Technology • Insurance Information Services • Insurance Brokerage 
Insurance Services & Software • Agency Platform and Connectivity • Core Processing • Web Services • Origination Systems • Information and Credit Bureaus • Online Banks • Mutual Fund Processing, Accounting, and Custody • Financial Advisor Software & Services

Online Brokerage • Information Systems and Services • Markets and ECNs • Investment Banks • Specialists and Trading Firms • Trading Technology • Electronic Payment & Presentment • Billing • Card Processors • Smart Cards, ATM & POS * ACH, Stored 
Value & Other • Accounting Software and Services • Payroll Processing • Managed Network and Communication Services • Teleservices • Marketing Services and Technology • Collection Agency • Human Resources • Financial Database & Publishing • Financial CRM

  MARKS  |  BAUGHAN & CO.  
         
          One Tower Bridge, Conshohocken, PA 19428  ©2010, Marks Baughan All Rights Reserved. Proprietary and Confidential.
          Phone: 610•941•5647       Fax: 610•941•7266  For Subscription Information Call 610•941•5647 ext 20  • $495 Subscription Price

The Marks Baughan Financial Technology Weekly
A weekly E-mail publication providing news of interest to 

investors and executives in Financial Technology. 

Covering these sectors:

Mortgage Services & Technology
Mortgage Banks
Mortgage REITs
Mortgage Insurers
Title Insurance
Online Mortgage
Mortgage Software and IT Services
Mortgage Servicing
Real Estate Services

Insurance Services and Technology
Insurance Brokerage
Insurance Information Services
Insurance Services & Software
Agency Platform and Connectivity

Banking and Lending Technology
Core Processing
Web Services
Origination Systems
Information and Credit Bureaus
Online Banks
Bank CRM

Investment and Wealth Management Technology
Mutual Fund Processing, Accounting, and Custody
Financial Advisor Software and Services
Online Brokerage
Information Systems and Services

Trading and Markets
Markets and ECNs
Investment Banks
Trading Technology
Specialists and Trading Firms

Payment Processing
Electronic Payments & Presentment
Billing
Card Processors
Smart Cards, ATM & POS
ACH, Stored Value & Other
Mobile Payments and Banking

Business Services
Accounting Software and Services
Payroll Processing
Managed Network and Communication Services
Teleservices
Marketing Services and Technology
Collection Agency
Human Resources
Financial Database & Publishing
Financial CRM
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Top 10 Gainers & Losers        Page 1
M&A News                Page 1
Financial Technology News               Page 3
The Week’s Announced M&A Deals       Page 3
Pending M&A Deals        Page 3
The Week’s Completed M&A Deals       Page 4
The Week’s Terminated M&A Deals       Page 4
Financial Technology Database Insights       Page 5
Capital/Debt Issue News        Page 7
Initial Public Offerings        Page 7
Private Placements and Other Financings       Page 8
Dividends         Page 9
Analyst Recommendations        Page 10
Earnings Announcements        Page 11
Earnings Reported        Page 11
Events         Page 12
Top Stocks by Sector              Page 16
Worst Stocks by Sector              Page 17

The Marks Baughan Financial Technology Weekly provides a weekly recap of all the news and events of interest to 
investors and executives in the industry. The Marks Baughan Financial Technology Universe includes over 200 publicly 
traded companies which we classify into seven categories: Payment Processing, Trading and Markets, Banking and 
Lending Technology, Investment and Wealth Management Technology, Insurance Services and Technology, Mortgage 
Services and Technology and Business Services. The seven categories are subdivided into 39 business types. We actively 
follow over 400 public and private financial technology companies around the globe. The Marks Baughan Financial 
Technology Weekly is published every Monday. All published stock prices reflect “Last Trade” quotes as of 4:15 PM on 
the NYSE, AMEX and NASDAQ exchanges on the Friday before publication. Please address any questions or subscription 
requests to Gavin Mlinar at 610-941-5647 ext 20.
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Pending M&A Deals
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Financial Technology News
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesPayment Processing
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The Week’s Announced M&A Deals
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The Week’s Completed M&A Deals

The Week’s Terminated M&A Deals
No Terminated Deals this week.
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Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesPayment Processing
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Marks Baughan Financial Technology Database Insights
Marks Baughan maintains the most exhaustive database available on Financial Technology companies and transactions. Each week, we give subscribers a quick glimpse of the informational advantage 
our investment banking clients gain from this information. This week’s Insights shows key valuation metrics for a select group of Financial Technology companies in the Trading and Markets, Payment 
Processing and Business Services sectors. The companies are ranked in order by market value.

Selected Financial Technology Valuation Metrics

Stock Market Annualized Revenue Annualized EPS
Company Name Ticker Price Cap ($M) Low High Rev. ($M) Growth EPS Growth LQA 2010 2011 LTM LQA
Trading and Markets     
   Markets and ECNs
CME Group Inc. CME $256.74 $17,258 9% -27% $3,256 26% $17.72 33% 14.5 16.7 14.6 6.1 5.3
NYSE Euronext NYX $28.28 $7,381 27% -19% $4,592 2% $2.56 25% 11.0 12.4 10.4 1.7 1.6
IntercontinentalExchange ICE $97.34 $7,207 13% -25% $1,185 18% $6.04 34% 16.1 17.5 15.2 6.6 6.1
Nasdaq OMX Group, Inc. NDAQ $18.54 $3,758 8% -20% $3,504 -1% $2.08 11% 8.9 9.7 8.4 1.2 1.1
CBOE CBOE $20.87 $2,131 3% -39% $450 3% $1.08 -13% 19.3 n/a n/a 4.9 4.7
MarketAxess Holdings MKTX $15.28 $531 50% -12% $141 37% $0.72 125% 21.2 22.5 19.8 4.0 3.8
BGC Partners, Inc. BGCP $5.46 $496 47% -22% $1,348 15% $0.68 55% 8.0 9.4 8.0 0.4 0.4
Arbinet ARBX $7.55 $41 4% -39% $325 -6% -$2.92 n/m n/m n/a n/a 0.1 0.1
Track Data TRAC $83.00 $7 21% -33% $41 25% $1.04 -28% 79.8 n/a n/a 0.2 0.2

Average 20% -26% $1,649 13% $3.22 30% 22.4 14.7 12.8 2.8 2.6
Median 13% -25% $1,185 15% $1.08 29% 15.3 14.6 12.5 1.7 1.6

   Specialists and Trading Firms
Knight Capital Group, Inc. KCG $12.92 $1,222 5% -44% $1,437 15% $2.32 12% 5.6 8.2 6.8 1.0 0.9
Interactive Brokers Group IBKR $16.31 $689 6% -22% $905 -32% $0.36 -71% 45.3 24.3 13.7 0.8 0.8
GFI Group Inc. GFIG $4.64 $566 13% -42% $824 -3% $0.40 -17% 11.6 10.3 7.6 0.7 0.7
LaBranche & Co Inc. LAB $4.18 $176 76% -31% -$26 -116% -$1.32 n/m n/m 13.9 9.3 3.4 n/m

Average 25% -35% $785 -34% $0.44 -25% 20.8 14.2 9.3 1.5 0.8
Median 10% -37% $864 -17% $0.38 -17% 11.6 12.1 8.4 0.9 0.8

   Trading Technology
Progress Software PRGS $27.79 $1,203 33% -20% $511 9% $2.36 51% 11.8 12.1 10.8 2.4 2.4
Investment Technology Group ITG $14.00 $598 2% -52% $620 -7% $1.40 -24% 10.0 10.4 8.6 1.0 1.0
Penson Worldwide, Inc. PNSN $4.96 $140 9% -55% $255 -15% -$1.16 n/m n/m 19.8 7.3 0.5 0.6

Average 15% -42% $462 -4% $0.87 14% 10.9 14.1 8.9 1.3 1.3
Median 9% -52% $511 -7% $1.40 14% 10.9 12.1 8.6 1.0 1.0

Payment Processing
   ACH, Stored Value & Other
Western Union Company WU $16.03 $10,582 9% -22% $5,094 2% $1.44 16% 11.1 12.1 10.9 2.1 2.1
Cash America International CSH $31.41 $923 18% -26% $1,168 16% $2.64 22% 11.9 8.6 7.6 0.8 0.8
Deluxe Corporation DLX $17.49 $898 39% -26% $1,392 5% $2.72 19% 6.4 6.4 6.1 0.7 0.6
ACI Worldwide, Inc. ACIW $20.23 $675 52% -7% $370 6% $0.00 n/m n/m 17.6 15.1 1.6 1.8
Dollar Financial Corp. DLLR $19.78 $481 39% -27% $636 5% $1.68 8% 11.8 9.8 8.9 0.8 0.8
Global Cash Access GCA $3.89 $260 12% -58% $629 -9% $0.64 -11% 6.1 5.0 4.5 0.4 0.4
Advance America AEA $3.45 $215 6% -54% $565 -6% $0.32 -27% 10.8 4.4 3.8 0.3 0.4
MoneyGram International MGI $2 14 $178 8% 47% $1 134 3% $1 24 23% n/m n/m n/m 0 2 0 2

to 52-week Earnings Revenues

Premium/
8/27/2010 Discount Recent Quarterly Results: Calendar Year Q1 Price/ Price/

MoneyGram International MGI $2.14 $178 8% -47% $1,134 -3% -$1.24 -23% n/m n/m n/m 0.2 0.2
QC Holdings, Inc. QCCO $3.68 $63 9% -49% $186 -9% $0.32 -67% 11.5 4.5 4.1 0.3 0.3

Average 21% -35% $1,242 1% $0.95 -8% 9.9 8.5 7.6 0.8 0.8
Median 12% -27% $636 2% $0.64 -2% 11.1 7.5 6.8 0.7 0.6

   Billing
Convergys Corporation CVG $10.29 $1,277 10% -25% $2,113 -13% $0.76 -32% 13.5 10.1 8.7 0.5 0.6
Emdeon EM $10.59 $962 0% -40% $973 8% $0.88 -8% 12.0 11.5 10.0 1.0 1.0
CSG Systems International CSGS $17.74 $604 23% -26% $525 5% $2.12 6% 8.4 8.2 7.6 1.2 1.2

Average 11% -30% $1,204 0% $1.25 -11% 11.3 9.9 8.8 0.9 0.9
Median 10% -26% $973 5% $0.88 -8% 12.0 10.1 8.7 1.0 1.0

   Card Processors
Visa V $71.11 $51,969 7% -27% $8,116 23% $3.88 1% 18.3 18.3 15.1 6.6 6.4
MasterCard Incorporated MA $206.62 $27,038 7% -23% $5,460 7% $13.96 31% 14.8 15.1 12.6 5.1 5.0
FIS FIS $26.59 $10,088 23% -14% $5,144 55% $1.84 10% 14.5 13.6 12.0 2.2 2.0
Discover Financial Services DFS $14.77 $8,035 22% -15% $3,743 86% $1.32 -23% 11.2 42.2 10.3 2.7 2.1
Global Payments Inc. GPN $38.35 $3,057 11% -30% $1,700 16% $10.16 21% 3.8 15.2 13.7 1.9 1.8
Alliance Data Systems ADS $57.33 $3,017 9% -27% $2,679 46% $5.52 48% 10.4 9.5 8.2 1.3 1.1
Total System Services, Inc. TSS $14.55 $2,872 9% -18% $1,735 5% $1.00 -7% 14.6 15.0 13.6 1.7 1.7
Heartland Payment Systems HPY $14.50 $552 39% -26% $1,904 14% $0.92 -8% 15.8 17.3 13.9 0.3 0.3
Fundtech Ltd. FNDT $13.09 $205 46% -11% $139 23% $0.88 100% 14.9 19.0 16.4 1.6 1.5

Average 19% -21% $3,402 31% $4.39 19% 13.1 18.3 12.9 2.6 2.4
Median 11% -23% $2,679 23% $1.84 10% 14.6 15.2 13.6 1.9 1.8
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Selected Financial Technology Valuation Metrics          continued

Stock Market Annualized Revenue Annualized EPS
Company Name Ticker Price Cap ($M) Low High Rev. ($M) Growth EPS Growth LQA 2010 2011 LTM LQA

to 52-week Earnings Revenues

Premium/
8/27/2010 Discount Recent Quarterly Results: Calendar Year Q1 Price/ Price/

   Electronic Payment & Presentment
Bottomline Technologies EPAY $15.01 $473 30% -24% $166 19% $0.96 9% 15.6 14.9 12.8 3.0 2.8
Online Resources ORCC $4.02 $125 12% -39% $145 -4% $0.24 -25% 16.8 13.9 10.6 0.8 0.9
Tier Technologies, Inc. TIER $4.99 $91 10% -45% $158 -11% -$0.08 n/m n/m n/m 19.2 0.7 0.6
Trintech Group TTPA $4.31 $72 127% -34% $34 9% $0.24 n/m 18.0 13.1 12.0 2.2 2.1

Average 45% -35% $126 3% $0.34 -8% 16.8 13.9 13.6 1.7 1.6
Median 21% -36% $152 3% $0.24 -8% 16.8 13.9 12.4 1.5 1.5

   Smart Cards, ATM & POS
VeriFone Holdings, Inc. PAY $24.52 $2,095 131% -2% $1,046 24% $1.44 38% 17.0 22.5 18.7 2.2 2.0
Diebold, Inc. DBD $26.76 $1,758 47% -24% $2,661 -4% $2.08 2% 12.9 13.4 12.1 0.7 0.7
Coinstar CSTR $45.58 $1,491 94% -23% $1,369 35% $1.56 11% 29.2 24.8 16.2 1.1 1.1
Wright Express Corporation WXS $32.93 $1,260 20% -9% $366 17% $2.72 19% 12.1 13.2 12.5 3.6 3.4
Digital River DRIV $26.98 $1,069 24% -34% $327 -15% $0.32 -81% n/m 34.6 20.9 2.8 3.3
Euronet Worldwide, Inc. EEFT $14.34 $731 16% -43% $977 -2% $1.20 0% 12.0 10.9 9.8 0.7 0.7
Cardtronics, Inc. CATM $13.98 $588 94% -7% $532 7% $1.04 53% 13.4 16.3 13.2 1.1 1.1
Net 1 UEPS Technologies UEPS $12.36 $561 1% -45% $289 17% $2.16 42% 5.7 6.3 5.7 2.1 1.9
TNS, Inc. TNS $15.39 $403 8% -52% $525 8% $2.32 14% 6.6 5.4 4.8 0.7 0.8
Hypercom Corporation HYC $3.29 $182 30% -37% $416 -2% $0.20 -62% 16.5 10.3 7.2 0.4 0.4yp p
ActivIdentity ACTI $1.93 $91 9% -42% $54 -11% $0.00 -100% n/m n/m 13.8 1.6 1.7
MicroFinancial MFI $3.70 $53 49% -12% $25 13% $0.36 29% 10.3 n/a n/a 2.4 2.1
On Track Innovations OTIV $1.91 $47 139% -37% $54 77% $0.16 -136% 11.9 n/a n/a 1.1 0.9

Average 51% -28% $665 13% $1.20 -13% 13.4 15.8 12.3 1.6 1.6
Median 30% -34% $416 8% $1.20 11% 12.1 13.3 12.5 1.1 1.1

Business Services
   Accounting Software and Services
Intuit Inc. INTU $42.94 $13,488 58% -4% $2,148 13% -$0.20 -50% n/m 20.8 18.7 3.9 6.3
H&R Block, Inc. HRB $13.59 $4,258 3% -41% $9,352 n/a $8.44 1% 1.6 9.9 8.9 1.1 0.5
FTI Consulting FCN $33.37 $1,562 8% -31% $1,396 -3% $2.08 -25% 16.0 10.8 9.5 1.1 1.1
NetSuite N $18.54 $1,181 60% -2% $188 17% $0.12 n/m n/m n/m n/m 6.7 6.3
Blackbaud BLKB $21.55 $944 16% -20% $323 6% $0.88 -4% 24.5 22.2 20.0 3.0 2.9
EPIQ Systems, Inc. EPIQ $12.72 $485 13% -19% $264 0% $0.72 6% 17.7 17.0 14.5 2.1 1.8
PRGX Global, Inc. PRGX $5.35 $128 49% -23% $182 0% $0.00 n/m n/m 19.8 8.6 0.7 0.7

Average 30% -20% $1,979 5% $1.72 -14% 15.0 16.8 13.4 2.7 2.8
Median 16% -20% $323 3% $0.72 -4% 16.9 18.4 12.0 2.1 1.8

   Collection Agency
Portfolio Recovery Associates PRAA $63.51 $1,083 55% -13% $372 31% $4.56 50% 13.9 17.1 13.8 3.4 2.9
Encore Capital Group, Inc. ECPG $20.32 $484 72% -16% $385 23% $1.88 68% 10.8 11.7 9.8 1.4 1.3
Asset Acceptance Capital AACC $4.11 $126 11% -51% $204 4% $0.12 0% 34.3 n/m 11.1 0.7 0.6
Asta Funding, Inc. ASFI $8.54 $125 42% -15% $48 -30% $0.84 110% 10.2 14.2 n/m 2.5 2.6

Average 45% -23% $252 7% $1.85 57% 17.3 14.3 11.6 2.0 1.8
Median 49% -15% $288 14% $1.36 59% 12.4 14.2 11.1 1.9 1.9

   Financial Database & Publishing
Thomson Reuters TRI $37.25 $30,981 14% -8% $12,864 -2% $1.88 -19% 19.8 20.8 15.7 2.4 2.4
Moody's MCO $21.44 $5,023 16% -31% $1,911 6% $1.96 14% 10.9 11.4 10.1 2.7 2.6
FactSet Research Systems FDS $74.48 $3,450 37% -6% $641 4% $3.24 3% 23.0 24.6 22.6 5.5 5.4
Morningstar, Inc. MORN $41.38 $2,051 2% -24% $544 14% $1.44 -12% 28.7 20.7 17.0 4.0 3.8
China Finance Online JRJC $7.35 $163 19% -27% $61 24% $0.40 n/m 18.4 n/m 30.6 2.7 2.7
TheStreet.com TSCM $2.73 $86 29% -32% $59 -2% -$0.04 n/m n/m n/m 34.1 1.4 1.5
Edgar Online, Inc. EDGR $0.87 $23 15% -61% $20 10% -$0.24 n/m n/m n/m n/m 1.2 1.2

Average 19% -27% $2,300 8% $1.23 -4% 20.2 19.4 21.7 2.8 2.8
Median 16% -27% $544 6% $1.44 -5% 19.8 20.8 19.8 2.7 2.6

   Human Resources
Hewitt Associates, Inc. HEW $48.91 $4,498 45% -2% $2,986 0% $3.28 15% 14.9 16.7 15.0 1.5 1.5
Taleo TLEO $26.50 $1,060 54% -5% $225 15% $0.56 -18% 47.3 35.8 28.2 5.0 4.7
Salary.com SLRY $2.88 $51 37% -14% $39 -2% -$0.56 0% n/m n/m n/m 1.1 1.3

Average 45% -7% $1,083 4% $1.09 -1% 31.1 26.3 21.6 2.5 2.5
Median 45% -5% $225 0% $0.56 0% 31.1 26.3 21.6 1.5 1.5

   Payroll Processing
Automatic Data Processing ADP $39.36 $19,366 49% -14% $8,761 4% $1.68 -7% 23.4 16.5 15.6 2.2 2.2
Paychex, Inc. PAYX $25.37 $9,170 3% -23% $1,985 0% $1.28 0% 19.8 18.9 17.7 4.6 4.6
Ultimate Software ULTI $34.05 $855 38% -9% $219 16% $0.36 29% n/m n/m 43.1 4.1 3.9

Average 30% -15% $3,655 7% $1.11 7% 21.6 17.7 25.5 3.6 3.6
Median 38% -14% $1 985 4% $1 28 0% 21 6 17 7 17 7 4 1 3 9Median 38% -14% $1,985 4% $1.28 0% 21.6 17.7 17.7 4.1 3.9
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Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesPayment Processing
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Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesPayment Processing
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��!����� �������� �������������  ��� �������������� ���#�
"�� ����� � ��  ��� �� � �� � ������ � ������ � � ����� � �� � �
��&�%%� ���������� ������������� ��� ���� ������ �����"�����
����� ����� ��� ����#� ������ �������!�� ��������������� ������
�����4������
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G���� ���� ����������� �����������  �����G������������ �����
���� � ���"���� � ������� � �������� �������� � ����� � � �  ����
����������� ���� �!���� ���#������  �������� ���� ��� ���� ���� �

+���G������������ ������  ��������� �������� ���� �"������ ���
��#������������ ���G��������������� ��������  ��� ������ ���
%������������"���� ��������������� ��������+��� �����������
����� "�� ����� ��� ���� ������  ��� ������ ��� ���� %���������
: 	 � 	 �M � � � � � 2 � �� � � � � ; � � � � � C M2; E � � � � � � � ��
����������� ����������:<�� ��������� �����  ��� ����������
��� ���� �������� ��������� ���������� �1��+��� ���&��&����
����� ��� ���� ������� �=������ � � ����G���������������� �����
�" � � � �� � �� � �� � �!� � � ����!� � ��� � "� � �� �# ��� � � � �� � � � ��
� � � � � � � � � �� � ���" �� � � � ����� � � � � � � � � � � � � � � � � � ��
�������������
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��������� ��=������������"�� �"��� ��� �����!�� ������ �������
��= � �� ���� � �� � �� �� �����"��� ����� �� �	������ �/� ����
F � � � � 	 � � � � F � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  � � � � ���
������������� "�������+���	�������/������������� ����
��B� %����� >���� %��!������ �� ���!����� � � �� ������  ���
��=� ���� ����������� ��� �����������+��� ���������������
���"��� ���� ������ � :		 �			 ���= � ��� ��������� ����� ����
+ � =	 � � � � � � � � �+N � � � � � � � � � � %>% � � � = � � �  � � � � ��

���������� ��� ����� ��=������� �����!�� ������  ������� ����
� �� �� � ������ � ��= � � �  ��� � � �� � � � � � 	 � � � � � � � /� ����
F����	 ���� ����� �� �F��������� � && � � � ����� �� � ��" � ��
���� � � ��� ��� ���� �� � �� ��� � ���� %>% � �������� � ��������
����������:	�����������=������������������

Trading and Markets
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����������������5=������� ���������� ������ !������ ����
���� � �������� � ������� �  �� � ��5 � >������ � 5����� �� � 5�N�
���������� ���������� �2� � ���������� � �� ������ � �: �			 �
5�N������ ����5���������3���������� C�53E� ����������
� ����� � �� � ��5 � >������ � 5����� � � ��� ��� ��� � � � ���� ���
��	<	����������� ������� ��� ���� ������������� �����������
���" ���� � ���� � ���� ��� � � �� � ��� � 5�N � �53 � ��� � 5/�
��������� � � C5/� E �  � �� �� � � ��� � �� � ���� � ��� � ��� � ��
��������� � ���� " � � � ��� � ������ �  �� � ����  ��� � � � ���� ����
��������� � ������ � �� � � �	���	�� ����������� � +������ � :� �
����������G� ��� ��5�>�������5����� ���5�N� ����������
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Analyst Recommendations

Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesTrading and Markets
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��!��������+����������;����� ��������� � ���� � �� �����
������2!������+������#� ��� �����%��'��#���� ���������
� � � � � � � : � � � � � � � � � � � � � � 3 � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��
3 � � � � � ��>� �� � � � � � ! �� � �� � ���� � � � ��� � %� � � ����
� � � � � � �� � � � � � C� % � E � � � � � � � � � � � � � ��� � � � � � ��
����������� C���E�� �+;� ����� ���#��� 9�� ���+����������
� ���������� ����>���������%������� �������������3��#��
�������� ����3������/��  ��� ����4���������������%��
���! ����� � >���������� � � �+; � ���#�� � �� � ���� ��� � ������
���!������ ���������� ��� ����  ��������� �������	����������
%����� � � � ����� ������J � 3����� ���� � 5=�� � � ��� � � ����
�!����"����� � � �2���� � %��!����� � �+; ���� � � ���� � ������
� ��# �� �  � � � 	 �" � � � � � � � � � �  � � � � ��� � ' � � # � 2  � � ��
2����������
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��� ���� ���� � � ���� ����������� ����� � �������� �'�� :��� �
� �� � � � �� �� �� � � � �� � : �'�� �4�%��I � ; ��" � � �F � � # � ��
����������� �������� <���1���<��'��������� ��������������
� ���� �<�: �1�� ������� � �� � : �'���; ��"� � �F��#� � � �������
���������  ��� ���� ������ ����������� ����� � � >���� '��� :��� �
+��� � ��&������ � ���� � � �������� � ���������� � ' �1� ������
�!������ ������4�%��I�;��"���F��#��� ������ !������
 ��� ���� ���������� �������� �������������� '�'�������  ���
��� � �� �� � � ���� � � ��� � �� � ��� � � %�� � � � ���� ��� � � �� � 1�1 �
����� � � ��� � �� � +���4�%��I ���� � �� � �F��#� � � �� �� ����
'�<�������<�������� ��� ���� ���� � � ���� ����������� ����� � �
������� �'�� :������������������ '::���������������� ���
1�������������� ����������!����������������������
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+�G�� ���� ����4�%��I�2FN�;����� ���������� �����
� � � � � "�����# ��� � ���� ���� � ��� "� ��� � �������� � ! ���� ��
��������� ��� ����4�%��I�F��#��%����G�����	��� � "��
������� � ��� � ���� + �G�� "���� � ��� �  ��� � ���� � � �� �  ����
+�G���� �������!�� ���� ��������� ����� ����� �����K������� ���
� � � � � � � � � � �  � + ��� � � %) � � � � � � � � 4 �� � M � � # � � � � � ��
4�%��I�F��#��%���� ��� ��� ���� ���������� � � ���� ������
����� � � � ������� �� � #���� �  �� � � ������ ��� �  ������� ��
���#� � � �� �� � � ���� � �� ���� � ��� �  �� �4�%��I � � ������
���������� ������� ��������� ����"������� "���� �����������
���� ��!������������ ��� ����4�%��I�+����� "���"���� �
%���� ��� �������� � � ���� !������ ������������� ������� ���
��� � 4�%��I �F� �#� �% � �� � � � � � � "� � ��!� � ��� � �� � � ���
��������������
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+���4�%��I�2FN�;����� �����	%� ��!���������� ����
/ �% � � �� �� � � � �� � � � �  � ��� � ���� � '��# � � � � ��"� � � ���� ��
F���������� ��!������� $������� ���������� ���� ������� � �
�����	%�4�%��I&����G����������+������ ����=�� �� ����
"������ � # � �� � ����� � �� � � ��! �� � � �=�� � � � � � �� � � � ��
4�%��I&��������=� ��� �� ���#&����������� ��������+���
����=����!����� !����"��� �=������� ��� ����4�%��I&����
����=� ������ �� !���������� �������� ���������� ��������� ���
������ ���#� "�� ������������ ��$������� �=������� "�������
����4�%��I&��������=��������������!��������
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���������%� ������ ���������� ����� >���������3���������
� � � � � � ���� � � ��� � � � � � %�  �� � � � � � � � � �� � � � �� � >+� ��
>���������	�!�	�'����������������F����������%�������

I' �:���> � C����� � � :��� E � ���� � � � � � �� � � � � � ������ � ��
%�!! ��� � '�F � ������ � � � �� � �� �� � �� �� � ��� � ��! ��� � �  �
"�� ��� � � � � ���� � � � ��������� � � C'�FE � �� � �� � � � � ���
�������� � %�!! ��� �'�F � ������ � ���� � ����� �"�� � �� � ��
� � � � � � � � � � � � > � �� � � � � � � ! � � � � � � � � � � � � � � � � �   � ��
����� � � � & ���� ��� � ��!� ������ � � ��! � ������ � � � ����
��� ��! �� � ��� � � �  � � � "� � �� � � � � � � �# ��� �� � � � � > � +� ��
>���������3�������� ������� ����� � ���� �������� � %�!!����
'�F � ��� � ��� �� � >���" ��� � ��� � � � �������� � ����� � ����
�! �� � � �  � � � �� � � � �� �� � �! � � � � � ��� �� � � � "� � �� � � ��
����������

Banking and Lending 
Technology
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>����!���!������ ��������� ����� ������ ���������� ���� !����
���������� � �� � ������� � �  ������� � � ���������� � ��� �� ��
������ ���"��� ����� ��� ����#� ���� �������� ������ ���������
���� ������� "��������B���!���������� ��������� ����>F� ���
� ��� � � �� � �� � � ����� � ���� ��� � )� � �� � ���� � ��� � �� � ����
����������  ��� �������� ��� ���������� ���� ���!��� ��!������
����� ���� ��"���� � � ����������������������>F� ����������
������� ������ ������ �������� ������  ��������� �������������
������ ����� ���� �������� ������� �������������������� ����
����� ������2!������ � ���� ���!�� �  ������� � ��������� � ����
������� ������������  ���  ��������� ������������� ��� ���!����
��������������� ���� "��������� ������ ��� �����������������
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Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesBanking and Lending 
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Financial Technology company coverage comes standard
with our financial institutions packages. Get market-
moving news, complete data and advanced analytics 
for a full-range of financial technology companies. 
Includes processing, payroll, insurance/healthcare 
solutions, financial media and banking technology.

Contact us and get connected today. 

Financial Technology Coverage

For best-in-class fintech coverage, trust SNL.

866.296.3743 | sales@snl.com |  snl.com
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������(���(�� ������+�� ������ ���� ������ �� ,��� *��)��� ������
��� ������ ,��������� ��������)� ����������� .����*�� �������
���(��� �,� ������������ ��)�������� ��(�������� ��(����� �
8��� �� � ;'D � �, � ��( ����� � ���(���� � ��� � � � ���* ��5� ���
������ ��� � �� � ��� �/ �. � � �� � ��� �+� �� � �(�� � ��� � ��2 � � � �2�
��� �� � � � ��� � �� � � � �� �� � ;'D � �2� � � � � �� � � .J� � ���
��������� �����)� ���� ����� ����� ��������+����� ���������
��� ��������� *�� ���� �,�������+�� �,������� �(����	� �����
����� *'D � �, � ��(����� � ��� � ����� � ��(������� � ����������
��(�� *���� ��������� *�� ����1�������� ��*�� �������� ���,�
������ ��� ��������� ��� ������������ ���+���� ���� 1'D� ����
����<��,�����������)�(�������������,�����������
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.1�� ���������� ����� ��� ��������� ����������� ������������
���� ��) � ,�� � �(�� � ,'' �12����)� � +����� � 0���� � � +� ���
������������ ����������)� *�������� ����������� �,D� �,� ����
/�.��1+0� ���+�� � � ������������ � �� � .1� �� � �����5��+��)�
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�������� ��� ���� �����)��5�����)�5���������)� ����,�����+���
��� � ,���� �� � ��� �)��� � �� � � ��� �� � ��� ������ � ��(� � � � � ,�
�,,������� � ��� � ������������ � *� � ������ � ��) � ��� ������
���������� ������*������ ������������ ���� �����,��� �)����� ���
��� � �����)��5�����)� � � ��� ���� �� � �������� � +�� � )��� ���
������� ��� ���� ��)���)� ��������� �,� ��� � 1+0 � ������ � ����
.1���� ����������� ��� ����(����)� ����(���(�� ����������)�
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.1�� ���������� ����� ��� ���� �2������� ���� ������� �,,����
����������)� ���(����� ��� �������� ����������� ����)������
,� � �3+� � �� � �(� � �(�� � � ���( �� ��) � � �� � ���� � � ����)� ��
� � � �� � � � � � �� � � � �� � � � �� ���� � �� � � ��� � �� � � �� � � ����
��� �� ��� �� � � � � ���� � *� � �� � �� � �� � � �� �) � � �� � � ��
������������� �2�������� ��� ������+���,����+���(�����������
����)� � � � � �� � ���+ ��) � ,� � � � � �� �� � ���� � � � �� � � ����
������������ �������� ��� ���(���� ��������� �������� �(���
������� ���+�� ���� ����(���� ����)�� �2������� ��(����� ������
� � � � ��� � ���� � ��� � ���� �� ��� � �� � � ��+ � � �� � �� � � � � , � �� ���
�� � � � ��� � � .1 � � � � � � � � � � ,� ��� �� � � � � � � � � �� � � � � � � � ��
��� �)�� �� � � ,�� � � ��� � � �� � * �� � � , � � , � � � � � � � � �� � � ��
��� ��� ��) � ����) ��) � ��� � � ��� ���� ��� � �� � � ��� ��) � ��)� ��
�)���������
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..J� � + � ���� ��) � � � � ������ � �� � �� � � � �� �� � � � � ���
=���5���� � ��� � )��� � � �(� �� � �� � +����+����� �	�* � 0N�
���������� ..J���� ,���5���(����+�������� .��.� ����������
��� �������� ������ )�����)� 0����)��12����)�� *������� �
������� ��� �=���5���� � �� ��� ��� � ��� � +����+��� ���*�
������� ��������� ��� ������� �� ������5,����)���*� ������� ���
������ �������� ���������������=���5������� *���������+���
<�����=����	��������5*����� ,��������� �����������������
� �(� � � � �� � ��� � + ����+� �� � 0N � ��* � �� � �� � � �� � >� � � ��
�����������)� ���� ������������ ���������)������� ���(����)�
������������� ,��2�*��� ������*5*�����0N� ������ ������ ����
���������������*��������
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������=����� ���� 4������.���������.�����������0.=�� ����
��������� � � *��+ ��) � ��*� �� �� �� � � , � .	. �< ����� � ���
.������G������������������������ �,�.���������������F��
= ���� � * � ��)� � �(� � � 7' ���� � � � � , � �2�� � ����� � �� � ����
*��+ ��) � ����� � �� � �� � � �� � ��� � �� �� � � � �� � .�� ���� � ��
.�����������0.=��3(��� ���� ������� �,� ���� �������� ��� ����
*����� ��� �2�����(�� ����+� ������� �,� �������� �(�������)�
�������� ������ ���� ���+� ����)������ ,��������� �B� � ����
�� �� � ��� ��� � ��(� � � ��� � � ���� �� � �� ���� � �� � �3�� � �8 ��� :
���������=��+ � +�2��: � ��� �=���+�2��� �������� �8 �� �
F���=����� ������ ��� .��������� .����������� 0.=� ,����
��������3��������� ��� ����� ��������� ���(��� ��� .������
G���������������.����������������(������
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+���� � .�� ����� � � .���� � � ��� � , ������� � � ��( ����� �8 ��+�
=��������F������B��*��)��� ����1��8������� ��(�� *����
������� � ��� � 0�G1 � .+�6 �	����� �F���)�� ������ � ���
, � � �� � �� � �� � �� � � . �� � ��* � � � 7'�' � � � � � � � � , � + �2 � ��
F�������� 0�G1� .+�6� ���,���������� ����� � ����) � ����
� �)��� � � �� � �(��� � � � �� � ��,�� � ��� � �� � ��� �� � ���+�� � �����
*���� � �� � �������� �� � �� � � � ��� �� � � ����� � ��� � ����� ����
��������� ��� ��� ��� �2�����(�� ������ )�(��� ��� ����� ��(���
���������,����,���������� ��� �� )�(��� ��������� ���� ���+���
������F���=��������F���B��*��)��� ����F���8������� ����
, ������� � � ��( ����� � �� � .�� ����� � � .���� � � ��� � � �� �(� ���
�������<��������B�������
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+������������� ���������� ����� ,������� ���� ����� ,���2�
���� ��) � ����* � � � � ��� � ��� � ��� � �(� � ��* �� � ( ��� ��� � , �����
�� ��+���� ��� ,���� +� ����� � ����� � ���� ��) � ��� � ,��� ��
4� �� ��) � ��� � ����� � � � � �� � ������� � ���� ��2 � �� � �����
,�������������� .��,5��������� ��(������������ ������������
��(�������� �*4����(���� ���+� ����������� ���� +������)��
��� � ��� � ����� � ��� � �5 ��) � �� � ���� � ������ � 9� ��+ �� � ����
��������	����� ��������� ,��� ����� �2���������� ��(��������
����� � � � �� � �) ��� � � �� � ��� �)��� � �� � � �� �� ��� � ��� � �� ��
�2������ � ��� � � �� � ���� � ������ � ��, ��� � ����� � � ��+ � � +��
������������� ����� ���)��5����+� ������)�� �������� ��������
*�����,��� ��������� ����������� ���)������� ����� ���������
���������������(����������������������
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+ ����. �� � ��� � .���� � � �� � � ��������� � ��� � ������ � � ,�
����5����� ������)� ���1���2� ,�������� ���������(���� �������
��� � ���� �� � � � � � �� � �) �� � �� � �� �� � ��� � + ����. �� � ����
����,����� �1���2� ��� ���� �,� ��������� ��� ������)� )��*���
��� �(� � �(�� � �2����)�� � � �� ��* �� � ,� � � ,� ����� � � � � �� � ��
������ � � �� � �� � ����� �� ��) � ��� ���� �� � � � ��� � � �� � �(� ���
������� ���� ��9���� ���+��� ���1/65������������ �9�����
����2� ����(���(����+���+����.������� ����,���� ���� ����
*�� ����� ��� ����� ���N � ��� � 1��� � .��22 � ����2 � ,�������
� ���) � � � �� � �- �� �� � � � ���� � � � � 1� � �2 � � ���� � � � � � � ��
��������� � +����.�������� � +����F���)�� �=� ������ � ��*�
���� ��������� ���5/�.�� ������� C/.�E� ��������� ��������
���)����

Insurance Services and 
Technology
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��(��5����+�������)���� ���������� ���� ����(���� �,� ���
��������� �������������� ���������� �������� �,,����� *��
��,��F� ��� � � ��������� ��������� ��� ��� � ��� ����� � ��
���* ��� � ��� � �, � K ��* � � � �� � ��� � ������ �� � ��(���)� � ���
���*��� � �<���) �� � � ��� �F ��� ��� ��� � � � K�(���) ��) �F��
� � � � � � � � � � � � � � � � � � 8 � 2 < � � � � � � � � � � � � � � � � ��
0�������+�� ��� 4�����1����������+��)� ���������������,���
*�������� ���+���������� ������(��5���� ����� �����������
���� ��9����������� ��(������� ���� ����(����� ���� �������
������ � ��� ��� � ������ �� � ��� � �� � ��� � �� � ��� � � �,���� �� ��
��������)� ��*��������� �����)�� ������� ���� ���� ��*��9�����
�������������
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����,����J��������� ���� �����1� �<���� � ��� � � C�1� E�
���� ���������)� ��� �,,��� �����������(�� ������*���� ����
���(� � �9� ����� � � ����)�� � ���� �� � ���)���� � ��� � � ����
���������,���� �������� ������� ������ ������ ���� (�������
����5����������,���� �����1�� ����� �,,��� �������������
������+�� ,���*���� ������� ����)����� �������������� ����*��
����� ��� ���4������������� ���� ����)��� ������� ���)�����
��� ��� �����5������ ���)������ ���(����)� ,��2�*������ ����
��������������
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�B � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �� � �3=6��
�� � � � �� � �(� � � B� � � ��� � �� � �� � � � �� � ��� � � ��� � ,� ��� ��
�3=6� � ��*� ��� � ����� ��� �� � *�� ��� � ������ ���� � ��� � ��
������� ���������� �������� ���� �������,����� ����������� ���
��� �( ���� � � ��� � ,�� � �� � ��(� ��)� � � � � � ��� � � �� � ���� �
��� � �� � � � � �� �� � � �� � �� � �3=6� � ��� � , � � ��) � �� ��
�2����������,� �������3=6�� ��*����� ���� ��(����� ��� ����+�
��� ������������(��� ���,,��)� �B�������������� ��� ����5,����
�3=6� ��� ����� � �(�� �B� � � ��� � � � � ***51'�5��7� � � +���
�3=6� � �� � � � �� � �(� � � B� � � ��� � � � � � �� , , �� �F��� ���
�����)� � 0����� � *������ � ��� � ����� � �, � ;�F � ��� � ��F�
����,���+����
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���������������� �,� �� )�(�������5�������� � ����������
* � �+ � ��� � ��� �� � � �( � � �� � ��( � � � � � � , , � � � � �� � � � ��
���)5����� �(����*����� � ��� � �,,����* � � � �� � �, � ������ ����
����������� ��������)� ��� �� ������� ��*������� *��F����� ���
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���� �(���� ����� ����+���������6��+� �������������� C+6��E�
� � � � � � ��� � ��� �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � * � � � � � �� � � � ��
)�(�������5���������� ���)�����F����� ������������ �����
���� �(����*�������,� ���������� ���������������� *�� )�������
�������� ��� ��)�5���+� ������� ����� ��� *�������� ����������
���������4���������������� �������F����� ����� ������������
����� ������)� ,��� ���������� ���������������� �������������
��������������������)�5���+�������

Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesInsurance Services and 

Technology
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< � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � * � � � � ��
����<������������������� ���� *���� ��������� ��� ���� �,�
��� � K�2��8�2�� � ��������� � K�� ������� � ��� � +�� � �' �
����������=��)�� ,��� 7''-��+�����*����� ���(����� �������
�������)����� �*���� ���� )��*��� ���������� ���� ������������
���������������*���,�� ����5��5������������ ��������� �������)�
������������� ��������� ���� ���������� ���+�� ������������ ����
��� � �� � � �� �+� � � � � � ���� � � �� � ��� � � � � � � � � ��) � � �� � ��� ��
��)��� � ��� � ��� � � ���� � ����� � �, � �� ����� � � �� � ����������
���,����������
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.������B�����)�� ���������� ���� ��������� �,� ����B�)����
1 � ��* � � ���� �F� �+� � � � �� � � �� � �(� � C 4B1F � 4 E � 6�) ����
�����)� � ��� � � � �)���� � � � , � ��� � /� � � �� � . �� � � � � � +���
8����� ����� � ��� � ������ � � +� �� � � � �)���� � � ,� ��� � ���
����)������ ��)���� �,� ����*������� ���� ���������� ���+����
�������.������ ����� ��������(���� )�������� ������� ��(�����
� , � �����2 ��� � � �� � ?71' �� � � � ��� � � ��� ��� � � � � �� � �) � ��
���������� �,� .����� ��� )������ ����� ��� ���� �����������
�, � ��(������� � ���� �� � � ,������ � �� � ��� �B1F� �6�) ��� �
=���� ��) � �� � � �� � �������,�� � ���)��� � ��� � ��9� �� � � �����
� � � � �� � �� � � � .� � � � � � � � � � � �) � � ��) � ?��' �� � � � ��� � � ,�
��(���������� ��������)� ?1'��������� ��� *�� ���������� ���
���)��� � ��� � ��9��������� � ��� � ������)�� � �������� � � ����
��������������������B���������*��������

Mortgage Services and 
Technology
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�= � 6 � �� � �� � 1 � � � � � < ���� � ������ � �� � �� � � � /� � � ���
+�������)��� ����� � ��� � ����� � ��� �������� � � �� � �� ���
� �� , � � ��� � � ��( �� � � � ,� � � � � �� � � � � ��� � ��� �)�� �� � ��
*��+���)�� ���� ������)�� � ���� � ������ � ��(����� � ���(�����
������ � � �� � ������ �� � ��� � ,� � �� � �� � 1����� � � ��� �F ��� ���
1������,����� ����6��������=�6�������1���������� �������
���������� ��������*������ ,��� ���(���� ����(���� ,���/+���
��)������ ��������� ����,������������ ��� ������� ������� ,*�
�����������+���/+�� ����,����� ���������� �� ������ �,� 7*�

������� � �9���� � ,��� � ��� � ������������ � 7 �7,� ������� ��=�
6 � � � � � � � 1 � � � � � � � � � � � � � � � � � � * � � / +� � � , � � � � ��
�����������(� � ���+�� � �(�������� � ������� � ������ ����
�(���������������,������
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������<��*����J�K�������KK�� ����K������J�6�*�������
KK � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � * � � ��
���������� ��� ����/������.��������������������� ,��� ����
.����������������� �,�0������� ��� *����,� �,� ����������� �,�
���� ������� ����+� �,��>.��1����������� *�������F�����
�; � � 7'�' ���� �F�� � �' � � 7'�' � � ��� ��� �(� � � ���+ ��) � ���
������� ��������� ������ ����.����������12����)������ �,�
�-,1��+������������� ����)��� ������ �����)����� ����������
�������� ��,������� � ���� � �������� � �������������������
���� ,������ ��� ��������� ��������� ��(����� ,����� �*���� ����
������� �� � � ��� � , ����� �� � � ���� � � ��� � � *�� ����� � ����
����������
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0�������������� ���������� ���� ������������� �,�F�2�3 �
G������ ��� ����,� ,����������,,����� ����F��+�1��.������ ���
������ � (��� � ��������� � � ,������ � �G� ���� � �� � �� ���������
�2�����(� ���� � ��� � *��� �� � �� � ��� � ������� � ,�� � �����
����� 77��������B�� *���)�� �2�����(� � �2�������� � �� � ����
����������������(��)� ���(��� ���0���������������� ��������
�� ��, � , ������� � � � , , ��� � � , ���� >���� �� � 7''; � �����)��
F���� � 7''; ���� � ,������� � � � 7''* � �� � >������ � 7''- �
.����������� 4������ 0�������������� ��� 7'';������� �����
� � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � , � � � � � � � � � � ( � � �� � � ��
����)������������(��������������������(������
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.�������8��������+�����.��(����� ��� �������� ��� ���������
�����K�����G��)���� ���� 4������ ���������)�� ��������� �
�� � � �� � �� �� � �� � ( ��� � ���� ���� � � ��� � ����� �� � � � ��� �� ��
�������������G��)������������+� ����)����� >�,,���������
( � �� � ��� � ���� � � � ���� ��� � � � � � ��� � ����)� � � ,� � � ����
�� � ��)� � � , , � �� � � 	 � �� � �� �� � ���� � 7� ���� � � � � , � � � � ���
����� � �� � �2�� � ����� � � G��)��� � �� � �� � �2�� � � � �� � ����
��������� � � ������� � � ��) � ����� � �B� � ���( ������ � �� ���
��4��� ���������� ��� ���� ��)������ ���� ��������� ��(���� ,���
0��������8��������+�����<������K����������� 0���������
<��������������)��+�����������������������
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�(���)������)�)�� ������ ,���� ��������+�� ��������)� ��� ����
K�����)+����	��+���F���)�)��6����������� �� ���������

�, � ��� � ����� � � ��� � �(���)� � ��� �)�)� � �� ��� � �(� � ��* ���
������� ����K�����)+���� ������+� �,� ���������3����)����
71 � � ����� � � � �� � ��� � K��� ��)+ ��� � �� ��� �+ � � , , � ����
����)�)�� ������ ��� ���� ��� 1�'��������� C1��,D���6E� ,��� ��
,'5����� ,�2��� ����)�)��� ,����������� C,��1D���6E� ,��� ��
��5����� ,�2��� ����)�)�� ���� 7������������ C,�1,D���6 E�
,��� �� �+����4����*�� � ���� � ����)�)� � C�6FE � �6���� � ,���
,' 5� � � � � ��� � �� 5� � � � � ��� � � �� �� � � � ��� �� �� � , � � ��
���+5�(��5���+ � ��� � �� � �� ��� � ,�� � � +� ��6F� � ,� � � � ����
��)�����,���������

Business Services
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=���+*���� ���������� ���� ������� �,�=���+*����.�������
�� ���� �,,����)� ����� ���(����� ������� ������ ���������� ,���
������, � �� � �� � � ��� �� � *� �� � �� �(� �� 5 ��*� � � ��� � ��* � ���
��������5���*���� ������������� ��� ��� ���� ����� ����)������
�����������,���� ������,,������)����������� ��� ��������� ���
�2����� ������ ��������� ������� ����� ������ ���� ��(���)�� ���
,�� � ���� ��),�� � ���� � � ���� � � ��)�)���� � � � = ���+*����
.������ ��� �� �������������� ��������� ��� ���� ����������
�2�����)� ������ �,� ,���������)�� ���������� ���� ������������
������������ � ����)����� � ���������� �	��� � ����)�� ����
� � � � � = � � � + * � � � � . � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��
�����������(�� ������� ��������� ,��� ������� ������� ������
� � � + � � � � ) � � � � � � � � � � ( � � � � � � � � ) �� � � � � � � � * � � � ��
����)�������������(������
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1 � � � � � � � � + � � + � � ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��
������������ ��� ������������� ����� �,� ��������� ��� ���)����
��* � �� � ����� �+ � ��� �� �� �� � � +�� �8���� � ����� 5*�����
������� � �2��� �� � ��� � � � �� � ��* � �� � 4+� ���5��5�5=�2 4�
�������� ����,��������� *�� ������������ ��� ��� ������ ������
���������������� ��� ������ ,�(�� ����������������� ���� ��2��
�7���� �*��������� ������� .��(��� (��� ����G�����������,�
12��� � �(� � 3 , , � �� � � ��� � ��� � ���� � � B� � ���� � ��� ���
��������� ��� �� ������� �����(�����������+G������ ��8���
M��+5*���� � ������ � ,�������� � ������+ � ������ � *� � >����
B���� � � �� � � � �����9����� � � , � ����� � ��(� ������ �� ��
�2������1��������+��+� ��� ����� ����� �''�'''���*����*���
.�F��������(���������2����2����������������
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1� �9 � .�� � ��� � ������ ��� � � �� � ������ � ����� � � +�2���
��������� �������� � .��(��� � �� 9��� � �� � �(� � ���(�� � ��� ��
,������ � �� � ������ � ,����) � ������� �� � ������ � � ��� � ����
,����� ��� ����+�2��� ���+���������+��� � ���� �� � ��,������
���(��� �,� ������������� �������� ���� ���� ,����� �������
��������� ��5������ ��������� �����(����� � ��������� � �����
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������������ ����� � ������� ��) � ,�(���* �� � �� � ����� ����
,����� �������������*��� ���� �*��� ����,,��� ,��2�*���*�����)�
�� � � � ����� � �(� � ,�� � �����)���� �� � � +�� � 1� �9 � ���(����
���������� *������������� ���� >���� �,� ����� ������ �������
���������� �������� ���� ���� ,����� ���������� ������� � ���
��� ��� � ���50�� � �	�� �� � ��� �B��� ��� � ������ � ��(�� ��)�
����� ����������� ��� *��+��)�� ��������������� ������� ����J�
)���� ����������)�� ���,��������� �������� ���(������ ��,������
�������������������

Financial Technology News          continued
News items on any publicly traded company in The Marks Baughan Financial Technology Universe divided into seven sectors : Payment Processing • Trading & Markets • 
Banking & Lending Technology • Investment & Wealth Management Technology • Insurance Services & Technology • Mortgage Services & Technology • Business ServicesBusiness Services
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���5��� ��� ���� ���K���� ����,����� �,� ���������� ����������
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,���� ,��������� ������������� ��������� ����� �������K�������
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.���� -,D� �,�/�.�� ��������� � ���� � �� � ��� � �������� � ���
,���� ������ *�����������+�� ��+�� ��� ������� ��� ,���� ������
*�� �������� � �� �� � � � �� � ��� ��) � ��� � ����* � � � � ��� � �� � � ���
	�*����� ���(���� ��� ���� ����� �,,����*��� �������+��� ,�����
������ ��� ,���������� ��*����������������� �������)� ���?1�--�
� � � � ��� �� � � , � � �� � �� � � � � � �� � (� � � ��� � � , � � � �� � � � ��
��5 � �5������ �, ���*� � �� � *� � �� ��) � ��� � � ���( ���� � ��� � ��
*�� ������� � � � �� � ��� � ����� � �� � � ��� � � � �� � )� � � �� � ����
������) � 9���+��� � 0�� � ����� � ������) � �2���� ���������� ��
��������� ����� �,�	�*���(������ ���� �(����*��� ��(��� �����
�����+� ��� ���(���� �2����� )�������� ��� ���� ����� ��� ����
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������ � ��� � ������ � ��������� � ��� � �(� � ��* � � � �� � �, � ����
��������������������� .��������� ��� ���5��5���� ��������
����� ���*���� ������ *���������� ��� ������� �������� �������
���� � ������ �� � ( ��� ��� ������ � ������ � � � � � �� ��) �� ����
�� �� � �� �<������� � � ���� � � � ���� � ������� ��) � ��� � ����
9���+5��5����(��� � �������� � ������ � �� � �� � ��� � ���� ���
���+�������� ������� ������� ����� ����������� ����� �,� �����
�� �� � ���� � �� �� � � �<������� � � �,,��� � � � 9� ��+ � ��� � �����
������������ �������� ����� ��� ����)��� � �� � ��� � ����������
���������������)� ������� ������ ��� ������ �������� ��� ��� ,���
� � � �� �� ��� � � � � � �� � �� � �� � ��� � � <������� � � � � � � � ���
�������*��������I���+=��+��F��� ��� ����� ��(�� ����� ���
+�����)�*��������,���������,����������������
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��������*������� ���� 9���������F�*����	��+,�����6����� �
+��� ������� ��������� �� ��*���� ��������� ���(���������
����(���� � ��(��� � � �� �� ��� ��� � ��* � � � �� � � ����� � � +���
��* � �� � ��( ��� � ��� � ����� � �� � *� � � � �� ���� � ���� � ��) � ���

��5������ ����+,���� � � +�� � �� 4�� � �� � �, � ��������� ���
C�,�;DE� ��(��� ������ ����������� ,���� ��������)��� 0���
��� � 1; �1D � �, � ��*��� � ��������� � ���� � �� � �� � ����� ����
������������ ������ ������������� ������� ������������ C��)� �
��� �� �������������� ����� ��������(���E��1(�������� � ���
(��� � ���� � -1D � �, � ��* � �� � ��������� � ������ � � �� � ����
�������� � � ��� � ��� � ��4����� � ������� � ,�� ����+ � �F�* � ���
���+���� ���� ����� ��� �������)� ��������� ��*���� ��(���� �
8����� � -�D � �, � ��*��� � ��������� � ����� � ��� � �� � �����
��*������(������������������'D�����������������������


�$21�H!>H�	<
���9��&��
�����	��
��	���


H�	<
���9��&���'$��
�!�?(���$
����-��#-�$���-�%��
.?(&$&���.�%	��&����$��&�

����������	
����
	���	����

F�������� �,� ��������� ���� ������)� *��+� ��� ����������� ���
�������� � ��� �� � ����� � ���� �=� � � ���� �� � � � � ����� � �����
����� 4����*��+������� ������.�������� ������� ���� ��������
���� �������������� ��)��,������ �������� *������ ���� ����� ���
������)����� ��� ������ ��� ���������� ���������� ������� �����
�� � ��� � �� � �2� ��� � � � � ��� � ��� � �, � 7'�' � � +�� ����� �����
3������������������� �(����*��� ,��� ���� 7''-����� 7'�' �
��2� ������ ������ ����� ��)���� ���������� ��������� ������ ��
������� �,� ��� ��� ?7��''�,��� 9����,���� �������� ���� ��������
�2��������+��� ������� ���� *�� �������� ,��� ���� ,����� ,����
������ �,� �� ������� ��� �������������� ����������� ���(�����
��� � � ��� � � ����� � � �� � ���� � ��� � � � � ���� � � �� � , � � ��� � �� � ��
9�� � �, ��� � ���)���� ��� � ��� � �� � � *��� � ���( �� ��� � �, � ��
,���������)��,,�����
�������	
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>��+����B������+�2� .��(��� � ��������� � ��� � �����) � �,�
�� � � �� � B � � .�� ,� �� � �� � �2��� � �(� � ( � �� � ��� � ���� � � � ,�
������)�� ���� ���,�������� �������������F��� .��,�����
�;�� *���)�� �(��� 7'������� �,� ����)������ �2��������� ���
�������� ������F���.��,���� ��� ���������������,������6�����
B�����)���KK��� �����(���� �9����� ,���� ���� ����� ���������
���(��� ������������� ���� ����,���������)��,,������,�G�����
�������KK��� ��� �2������� ����� ������ �������F���.��,����
����� ���(��� ��� ��������� ���� ����,� �2�����(�� �,,����� �,�
+� � � O � � � � � � � ���� ��� � � �� � � ��� � � � � �� � � � �� � � ����
,���������� �,� 9���+5���(���� ������������ ���� ������� (����
���� ���� � � � , ������ � ��� � ��� �� �� ��� � ��� � �, �����5�� ���
1�����������
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� � � � � � 2 � � ) � � � � � � � + � � � � � � ) � � � � � � � � � 1 ' � C + E�
������+������ � �� �������� � � ��������) � �� � ����� � ����� ��
��������� ���(���� ,������������������03�� ����=��������
� � � � � � � � � � � � ) � � � � � � � � + � � � � � � � , � � � � � � � � ��
������+��� ��) � ���(��� � ������ ��� � *� � ����������� � ��
�� � ���� � � ��* � ��� � ��� � ��� ��� ��� � �� � ��� � ���� ��� � ����
����������� ��������� ���+���������2� ,����� *�� ���*��� �,�
����� ���� � �� � 7''- � �� � �� � �� � �������� � �, � �' ��'' �����
�������������2� ����� ���+��� ,����� *�� ������+�����)5�����
������������ �'�'''��=�� ������ ���*��� �,� ������+�����)�
�������������2������������������������)����������
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��)��������� ���������� ������� ������ �� ������� ��� 4+���
0���������	�(�	�=����������������F���)������.�������
I,�7'�'4� �������� ��� ��������� ��� ���+��)� ���� ��)����� ,���
*���� ������)� � ��� � ������� � �,,����) � � ��)�������� �����
���� �,� ����=�F� (������� ����� 4����� ���� ���+������ ����
*�� � � �(��� � � � ���* ��� � ��� � � , � ���� � ��) � � ��� �)� � ����
��(��������� ,�������� ,��� *�������� ���� ���������� ������
�� �( ��) � ������� � �����(���� � �4 � ��� � 0����� ��� � ����� ��
����������)��������� �����(��� ��)�� ���+�� ,��� ���(����)�
4�����������+������� ,��� *�������� ������4� ����)� ������
���� ��������)���� ���� ���� � ��� � �, � �� �=�F � (�������
� ( � � � � � �� � �) � �� � � � � 1 * � � � � � � � � � � � � � � � � � , � � � � � � � ��
��9�����������,����)�5����������������������
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. � � � � � � 0 � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � > � � � � � � � � � ��
������������ .������0�������� ������ *�������� �,,����)��
���,���������1������� C�1E�� ��� ���(�� �(������� �2���������
�������� � ��� ����+,���� � ��� � ���*�� � ,��� � �������������
���� � ��� � ��� � ��)��������� � ���,���� � ������ � � �� � �� � ����
������������=�,���� ��������)� .������0�������=��������
12�������� C=��NE�.�,������.������ >������� ����� �������
�����5*���� � ��������� � �� � ���� � �� � ��� � �� �� �� �� � � ���
���,�������� ����)������ ������������� ���(��� �(�����
��*� � 5 �� ���� �(� � ��� � ���, , � � ��� � � � +�� � ������� � ����
�� �( �� � � � ���* � � � � , � � � �� � �� � � � � � * � � � � ( � � � ) � � )�
.������0�������� ���,���������1������� ��� �������� )�����
���� �������� ���)���� � �����)���� � ��� � ��)��������� � ���
�����������2��������������(����
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+�������6������� ���� �������������+������K������)�� ��
,����� ����)������ ������� �,,����)� ,��� ��2� ���� ���������)�
���������������+���� ����,���� ���*����� )��*��� ����������
� � � � � � � ) � � � � � � � � � � � , � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��
���� � �5 ����+ ��) � ����* � � � �� � ,�� � ��� �( ���� �� � ��� � ���)��
)������ �����+����� � K������) � ������� � �, ������� � ��)�
+������ � 7'�' �+�� �8�� � K������) � ������� � � �,,��� � ��2�
���� ���������)��������������� ���� ����� �����,��� ����� ,���
����������� ���� �����,�������� �(����*��� �������+���+�2�
J����������)� *�������� �,�+�������6������ � ���������
���������� �� ������� �,� ������)���� ����� �������� ���(����)�
� � ���� ���� � ����� � �, �	�*5*���� � ���� ��� � ���� � ,�� � � � ��
� � ��� ��� � �� � ���* �� � ��� � ������� � ������ �� � ��)��� �����
�����������
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Performance Losers by Financial Technology Types and Time Periods

The Marks Baughan Financial Technology Universe: Top Stock Losers
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